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截至3月25
日：上交所上市公
司1026家，平均
市盈率18.54倍。
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25 日，央行发布，

《中国农村金融服务报

告（2014）》。 数 据 显

示，截至 2014 年末，涉

农 贷 款 ( 本 外 币) 余 额

23.6 万亿元，占各项贷

款 比 重 28.1%，同 比 增

长 13%，按可比口径较

全年各项贷款增速高 0.7个百分点，其中农户贷款余额 5.4万亿元，同

比增长达 19%，比各项贷款平均增速高 6.7 个百分点。按照可比口

径，2007年创立涉农贷款统计以来，涉农贷款累计增长 285.9%，七年

间年均增速为 21.7%，为支持粮食生产“十一连增”和农民纯收入增

长“十一连快”发挥了重要作用。

2014 年、2015 年中央一号文件和《国务院办公厅关于金融支持

“三农”发展的若干意见》的发布，对新时期健全农村金融服务体系、

金融支持“三农”发展作出了进一步部署。下一阶段农村金融服务的

改善，仍要坚持政策支持和可持续、市场化发展有机结合的基本取

向，紧紧围绕加快农业现代化和转变农业发展方式的需要，主动适应

农村实际、农业特点和农民需求，以改革创新为动力，以大力发展普

惠金融和健全农村金融体系为抓手，全面深化农村金融改革和鼓励

创新，充分发挥政策性金融、商业性金融和合作性金融的合力，建立

健全多层次、多样化、适度竞争的农村金融体系，以可负担成本实现

“三农”融资可得性的全面提升。 （姜晨怡）

央行：截至去年年末涉农
贷款余额23.6万亿

最近，关于各个股票市场指数的新闻不在

少数。全国股转公司和中证指数公司日前联

合发布公告，公布全国股转系统首批两只指数

编制方案。根据方案，首批指数为全国中小企

业股份转让系统成份指数（指数简称：三板成

指，指数代码：899001）、全国中小企业股份转

让系统做市成份指数（指数简称：三板做市，

指数代码：899002），定于 3 月 18 日正式发布指

数行情。

无独有偶，深圳证券交易所和深圳证券信息

有限公司也在 24 日发布深证中小创新指数（简

称“中小创新”，代码“399015”）。同时，深交所还

将深证成份指数本股数量从 40家扩大到 500家。

股票指数就是用以反映整个股票市场上各

种股票市场价格的总体水平及其变动情况的指

标。设定股票指数时有哪些考虑？当指数扩容

时又反映了市场哪些情况？新三板、深交所的指

数各有哪些特点和意义呢？

三板成指、三板做市、深证中小创新指数发布

指数，能告诉我们什么

针对新三板的指数发布，全国股转公司总经

理谢庚表示，指数编制、发布是有条件的。第一

个条件，市场必须有一定规模，否则没有足够样

本股的选择空间。第二个条件是行业面，必须有

足够的行业覆盖度。第三个重要条件是流动性，

市场指数是表现股票价格的走势，没有一定流动

性不具备编制指数的条件。

按照规则，全国股转系统支持协议、做市、竞

价三种交易方式，目前已经实施协议和做市两种

交易方式，三板指数编制需要考虑多元交易方式

问题。

特别是协议交易，存在股票交易连续性不

强、价格走势不平稳等情形，因此协议转让的股

票不适宜单独发布指数；而做市转让方式，通过

做市商双向报价，市场成交价格的连续性显著改

善，使得指数能够较客观反映市场整体成交价格

变化情况。

从市场规模看，全国股转系统是新市场，挂

牌公司总数处在快速增长中。从正式揭牌运营

到现在两年多时间，挂牌公司从 200家增至 2113

家，增长 10 倍以上；截至 3 月 17 日，新三板挂牌

公司总股本 878.05 亿股，流动股本 311.99 亿股。

做市上线以来 7个月时间，做市股票也从上线首

日的 43只增加到 200 只，增长近 5倍。从流动性

看，谢庚介绍，2013年全年市场交易量是 8亿多，

2014 年全年市场交易量是 130 亿。而 2015 年以

来，市场交易量已经将近 160 亿，不到三个月时

间交易量已超过了 2014 年全年，特别是做市商

板块已经有了很好的流动性，这为指数的推出创

造了重要条件。

首批推出的两只指数，计算方法与国内外主

要股票指数基本一致，具有良好可比性。但是，

新三板主要服务于创业、创新、成长型中小微企

业，包容性很强；挂牌公司在规模、行业分布等方

面也表现出多元化特征。

目前，股本最大的有 40亿股以上，最小的仅

有 200 万股；股票市值最大的占全市场 10%以

上，行业市值分布方面，也较集中于信息技术业、

金融业等，这种结构上的不均衡，可能对指数表

征性产生很大影响。因此，在编制方法上，对权

重系数做了适当调整。

由此，首批指数充分考虑了市场特点，“三板

成指”以覆盖全市场的表征性功能为主，包含协

议、做市等各类转让方式股票，并考虑到目前协

议成交连续性不强，该指数拟每日收盘后发布收

盘指数；“三板做市”则聚焦于交投更为活跃的做

市股票，兼顾表征性与投资功能需求，并于盘中

实时发布。

规模、行业覆盖面、流动性

指数发布一个都不能少

与此相同的是，24 日，深圳证券交易所和深

圳证券信息有限公司宣布，定于 2015 年 3 月 24

日发布深证中小创新指数（简称“中小创新”，代

码“399015”）。指数基日为 2011 年 12 月 30 日，

基点为 1000点。

深交所介绍，深圳证券市场层次丰富，上市

公司积极创新，部分中小型公司更是充当我国

经济转型升级的领头羊。据统计，从基日至

2015 年 2 月底，深证中小创新指数累计收益达

116%，同期上证综指、深证综指的累计收益分

别为 51%和 88%。

深证中小创新指数的样本在各板块间分布

均衡，其中，主板公司 145家、中小板公司 251家、

创业板公司 104家。从行业结构来看，第一大行

业为消费行业（包括可选消费和主要消费），权重

为 22%；消费、信息技术、医药卫生、电信业务等

相对新兴行业在指数中合计权重超过五成。根

据 2015 年 2月底数据显示，指数总市值超过 3万

亿元，样本股平均市值 62亿元，2014年指数日均

成交金额达到 396亿元。

深交所中小创新指数发布

新兴产业权重超五成

此外，深交所同时表示将对深证成份指数样

本数量扩大到 500只，指数代码、指数简称、选样

规则保持不变。据悉，本次指数修订将于 2015

年 5月 20日正式实施。

深 交 所 此 次 进 行 的 指 数 扩 容 则 是“ 大 手

笔”。调整指数样本其实是市场中的寻常事，但

此次深交所决意将深证成指样本股数量从 40家

扩大到 500家，则是经过 20余年的发展后祭奠下

的结果。20年来，深交所上市公司已由 120家增

至 1640 家，目前深证成指的样本公司仅占深市

上市公司数量的 2.4%，对深圳市场的代表性严

重不足；而且，从构成上看，目前深证成指仅纳入

11 家中小板公司、3 家创业板公司，行业结构偏

向传统支柱产业，难以体现资本市场培育中小企

业、战略新兴产业的成果。

据介绍，深证成份指数于 1995 年 1 月 23 日

发布，初始样本数量为 40只。目前，深市上市公

司已由 20 年前的 120 家增至 1640 家，深证成指

的样本公司仅占深市上市公司数量的 2.4％，对

深圳市场的代表性严重不足。据悉，指数对深市

的总市值覆盖率仅为 18％，而其他市场基准指

数的总市值覆盖率普遍超过 60％。

深交所方面介绍，目前深证成指仅纳入 11

家中小板公司、3 家创业板公司，行业结构偏向

传统支柱产业，难以体现资本市场培育中小企

业、战略新兴产业的成果。

深证成指的走势与上证综指、沪深 300指数

更为接近，而与深市的深证综指、中小板指数和创

业板指数等差异较大，其深市标尺作用日趋弱化。

数据测算显示，扩容后的新深证成指市场代

表性充分，估值水平适中。2009年初至 2015年 2

月 底 ，新 深 证 成 指 模 拟 运 行 的 累 计 收 益 为

157％，高于同期原深证成指、上证综指及沪深

300。同时，深证成指样本股扩容可以更好地反

映市场真实面貌。深证成指 1995 年问世以来，

深市 A股公司数量扩大了 12.8倍，指数样本从 40

家调整到 500 家相当于扩大 12.5 倍，这样两个增

长规模才基本相当。而且，新深证成指对深圳市

场的市值覆盖率将由 18%大幅提升至 61%，同时

板块分布更趋均衡合理，股指样本中，主板、中小

板、创业板公司权重分别为 52%、33%、15%，与三

类公司在深市的市值占比较为接近。未来，深交

所介绍，未来，随着上市公司数量与规模增加，中

小板与创业板的样本股公司数量还将逐步增加。

深交所指数扩容 代表性更强

更好地反映市场全貌

近日，随着英国、德国、法国、意大利、卢森堡

等国家纷纷提交申请加入亚洲基础设施投资银

行（亚投行），亚投行再度成为舆论热点。中国财

政部部长楼继伟回应了有关筹建亚投行的几大

热点问题。

时间表：年中出章程 年底宣告成立
一问：亚投行筹建进展如何？何时成立？

答：2013年 10月，习近平主席和李克强总理

在先后出访东南亚时提出了筹建亚投行的倡

议。这是中国承担更多国际责任、补充现有国际

经济秩序的建设性举动，是对现有多边开发银行

的有益补充，对全球和亚洲各国来说都是互利共

赢的。

倡议提出以来，中方一直本着“公开、透明”

的原则推进筹建进程，得到许多国家的积极响

应。截至目前，亚投行意向创始成员国数量已达

27 个。近日，英国、德国、法国、意大利、卢森堡

等国家已正式向中方提出加入亚投行的申请，如

获现有意向创始成员国同意，上述国家将于 3月

底正式成为亚投行意向创始成员国。

根据现有意向创

始成员国达成一致的

时间表，各方将于今

年年中完成亚投行章

程谈判并签署，年底

前 完 成 章 程 生 效 程

序，正式成立亚投行。

3 月 31 日前都
可申请成为新意向创
始成员国

二问：亚投行吸

收新意向创始成员国

的程序和截止日期是什么？

答：亚投行是一个开放、包容的多边开发机

构，欢迎所有有兴趣的国家加入。为确保各方在

今年 6月底前完成章程谈判并签署，各方商定将

2015 年 3 月 31 日作为接收新意向创始成员国申

请的截止日期。

有意作为创始成员国加入亚投行的国家须

在 2015 年 3 月 31 日前提出申请，经现有成员国

同意后可成为意向创始成员国并参与亚投行章

程谈判和筹建进程。

不能作为创始成员国加入的国家以后仍可

以作为普通成员加入亚投行。

亚投行与现有多边开发银行是互补而非竞
争关系

三问：亚投行与现有多边开发银行有何关

系？亚投行成立后，中方是否会削弱对世界银

行、亚洲开发银行的支持？

答：亚投行是国际发展领域的新成员、新伙

伴，在亚洲基础设施融资需求巨大的情况下，由

于定位和业务重点不同，亚投行与现有多边开发

银行是互补而非竞争关系。亚投行侧重于基础

设施建设，而现有的世界银行、亚洲开发银行等

多边开发银行则强调以减贫为主要宗旨。

从历史经验看，包括亚洲开发银行和欧洲复

兴开发银行在内的区域性多边开发银行的设立，

不仅没有削弱世界银行等现有多边开发银行的

影响力，而且增强了多边开发性金融的整体力

量，更有力地推动了全球经济的发展。

在亚投行筹建以及未来运作过程中，中方都

将积极推动亚投行与世界银行、亚洲开发银行等

现有多边开发银行在知识共享、能力建设、人员

交流、项目融资等方面开展合作，共同提高本地

区基础设施融资水平，促进本地区的经济和社会

发展。

作为世界银行、亚洲开发银行的重要股东

国，中国也将一如既往地支持现有多边开发银行

在促进全球减贫和发展事业方面做出积极贡献。

治理和政策标准：多借鉴好经验 避免走弯
路

四问：有国家表示，任何新的多边机构必须

体现世行和地区发展银行的高标准，对亚投行在

治理结构、环境和社会保障等方面是否符合上述

标准感到关切。中方对此有何评论？

答：作为一家新成立的多边开发银行，亚投

行在治理结构、环境和社会保障政策方面将充分

借鉴现有多边开发银行通行的经验和好的做法，

同时也要避免其走过的弯路，以降低成本和提高

运营效率，更好地为成员国服务。

治理结构是亚投行章程中最重要的部分，目

前各方正在进行磋商。亚投行将设立理事会、董

事会和管理层三层管理架构，并将建立有效的监

督机制，确保决策的高效、公开和透明。目前各

方正在认真研究现有多边开发银行的治理模式

和经验，并广泛听取包括非成员国和其他多边开

发银行在内的有关方面意见，在此基础上对如何

设计亚投行的治理模式进行深入讨论。

欢迎有意愿国家尽快决定作为创始成员国
加入

五问：英国、德国、法国、意大利等西方国家

的加入将对亚投行产生什么影响？

答：亚投行是一个开放、包容的多边开发机

构，中方欢迎有意愿的国家尽快决定作为创始成

员国加入亚投行。域内外国家的积极参与将有

利于体现亚投行的广泛代表性。

中方愿与各方一道共同努力，将亚投行打造

成一个实现各方互利共赢和专业、高效的基础设

施投融资平台，为区域基础设施建设和经济发展

做出贡献。

中方与美国、日本一直保持沟通
六问：目前美国和日本尚未加入亚投行，中

方对此有何评论？

答：亚投行倡议提出以来，中方一直以开放、

包容的姿态，秉承“开放的区域主义”原则，与域

内外国家进行了广泛接触和交流。在这个过程

中，我们与美国、日本相关部门一直保持沟通。

中方欢迎域内外国家积极参与亚投行筹建，

同时也将尊重他们是否加入以及何时加入亚投

行的决定。

我想强调的是，无论是否加入亚投行，中方

都愿继续和相关各方在多双边经济对话机制以

及世行、亚行等框架下加强沟通和合作，共同致

力于推动亚洲地区基础设施建设和经济发展。

（据新华社）
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VC/PE机构投资企业挂牌新三板名单

新三板挂牌企业行业分布情况

VC/PE投资新三板行业统计（按融资额，US$M）


