
腾信股份（证券代

码：300392）、菲利华（证

券代码：300395）、迪瑞

医 疗（ 证 券 代 码 ：

300396）和天和防务（证

券代码：300397）于 9 月

10日登陆创业板。

腾信股份本次公开

发行股票 1600 万股，其中公开发行新股 1600 万股，发行价格 26.10

元/股，新股募集资金 4.18亿元，老股转让资金 0.00亿元,发行后总股

本 6400.00 万股。腾信股份主营业务是为客户在互联网上提供广告

和 公 关 服 务 。 2013 年 度 ，公 司 实 现 营 业 收 入 6.93 亿 元 ，净 利 润

7741.66万元。

菲利华本次公开发行股票 1620万股，其中公开发行新股 1620万

股，发行价格 19.13 元/股，新股募集资金 3.10 亿元，老股转让资金

0.00 亿元,发行后总股本 6460.00 万股。菲利华主要从事光通讯、半

导体、太阳能、航空航天及其他领域用高性能石英玻璃材料及制品、

石英纤维及制品的生产与销售业务。2013年度，公司实现营业收入

2.82亿元，净利润 6914.66万元。

迪瑞医疗本次公开发行股票 1534万股，其中公开发行新股 1534

万股，发行价格 29.54 元/股，新股募集资金 4.53 亿元，老股转让资金

0.00 亿元,发行后总股本 6134.00 万股。迪瑞医疗主营业务为医疗检

验仪器及配套试纸试剂的研发、生产与销售。2013 年度，公司实现

营业收入 4.64亿元，净利润 9360.78万元。

天和防务本次公开发行股票 3000万股，其中公开发行新股 3000

万股，发行价格 24.05 元/股，新股募集资金 7.22 亿元，老股转让资金

0.00 亿元,发行后总股本 12000.00 万股。天和防务主要从事以连续

波雷达技术和光电探测技术为核心的侦查、指挥、控制系统的研发、

生产、销售及技术贸易。2013 年度，公司实现营业收入 3.03亿元，净

利润 14642.85万元。

腾信股份、菲利华、迪瑞
医疗、天和防务在深交所
上市

■上市新贵

■图说市场

在河北省邯郸市的轩宇农业科技园，所种

植的航空蔬菜已经成熟。只见一人高的丝瓜、

两人都抱不过来的南瓜、晶莹透亮的番茄……

轩宇农业科技园航空蔬菜项目技术总监李春

刚 告 诉 记 者 ， 轩 宇 农 业 科 技 园 区 种 植 了 航

天 番 茄 、航 天 辣 椒 、航 天 丝 瓜 、航 天 茄 子 等

10 多个品种的航天蔬菜，目前已在邯郸市大

批量上市，由于产量高，售价反而比普通蔬菜

便宜。

航天蔬菜是通过利用返回式卫星将蔬菜种

子搭载至太空，利用空间宇宙辐射、高真空、超低

温、地球交变磁场等因素对种子进行诱变，从中

获得高产、早熟、丰产、适应性广、有效成分含量

高等诸多特性的新型蔬菜品种。轩宇农业科技

园作为河北南部唯一的航天蔬菜种植基地，之所

以能发展壮大，在市场上占据一席之地，是由于

恒农合作机构在结合当地农业政策和现状，分析

当前农业发展形势，发挥了金融方式在推动农业

发展中的作用。

通过金融互助组织，扶持的农业科技企业，

多种多样的金融方式刺激着农业科技产业的发

展。“现在太空葡萄已经种植，不同于一般的葡

萄，它在种植的当年就能结果，很快就能供应市

场了。”李春刚高兴地说。

专业化金融服务推动农业科技发展

推动农业发展，资金和技术是关键。2014

年中央“一号文件”对农民合作社提出了更多

支持，鼓励发展专业合作、股份合作等多种形

式的农民合作社，引导规范运行，着力加强能

力建设。还允许财政项目资金直接投向符合

条件的合作社，推进财政支持农民合作社创新

试点。

在管理民主、运行规范、带动力强的农民合

作社和供销合作社基础上，培育发展农村合作金

融，不断丰富农村地区金融机构类型等。

而中国银监会和农业部也联合印发《关于做

好农民专业合作社金融服务工作的意见》，要求

各地农村合作金融机构要积极构建与农民专业

合作社的互动合作机制，进一步加强和改进对农

民专业合作社的金融服务，支持农民专业合作社

加快发展，促进现代农业建设、农村经济发展和

农民稳定增收。

截止到 2014年 8月，我国农民专业合作社注

册数量已近 100 万家，这些合作社中有 40%以上

都在或多或少的开展信用合作业务。合作金融

互助组织不但能解“三农”金融之困，而且利用资

金为企业引进先进技术和产品等。合作金融互

助组织与扶持的农业科技企业共同发展，轩宇农

业科技园就是其中的一个代表。

恒农合作总经理王现奇说，由于城乡发展差

距，多数农村几乎没有适合农民自己的理财产

品，农民对理财知之甚少，不懂得投资，也无从投

资，这使得农村闲置资金积压，致使农村经济发

展滞后。

恒农合作是经商务部批准，会同多位专家及

多家机构院所发起成立的，由恒农集团出资打造

的“大农合”战略示范工程。它集供销、农资采

购、合作社资金互助、农机推广、农产品质量认

定、全程资金扶持、法律援助等功能为一体；深入

农村，从种植、养殖到深加工到物流，对农村种

植、养殖大户、中小企业提供资金、技术、信息咨

询等支持。

在邯郸举行的“城乡统筹发展金融支持论坛

暨恒农合作城乡经济互助中国行”上，王现奇说，

传统合作社辐射范围窄、话语权弱小，往往很难

获得最大化的利益。恒农合作通过整合，将原有

分散合作社形成一个整体，不但能对不同地区合

作社产出的农副产品进行统一调拨、统一销售，

同时能对外形成一个强大的声音，通过内部优选

与整合，满足更多企业对农产品的需求，也为各

分社赢得更多利润。

为了对农业合作社资金进行专业性管理，使

资金收益更大化，恒农合作还提出了“第三方金

融中介+合作社”的模式，即通过信用、供销和生

产合作，为解决农村经济实体自身资金需求提供

平台和专业金融服务。农业部农村经济研究中

心党组书记、中国合作经济学会会长陈建华表

示，该模式在建立服务完善的城乡金融互助服务

平台方面的做法值得借鉴。

信用、供销、生产结合，解决农村资金需求
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■硅谷驿站

■金融创新

9月10日：
上交所上市公司
971家，平均市
盈率11.19倍。

数据来源：清科研究院

文·本报记者 李 禾

倘若“碧海播种”项目变为现实，现在应该

有一艘游轮正停泊在距离半月湾十二海里的海

面上。超过 1000家的海外创业企业，会成为“碧

海播种”项目的受益者，它们将在游轮上租到办

公场地，获得员工生活起居空间。水上飞机每

天载着海外创业者，往返于半月湾游轮和硅谷

的情形，会成为硅谷独有的一道亮丽风景线。

总而言之，“碧海播种”项目是一

个为那些未能获得美国联邦企业签

证的海外高科技创业公司，提供在美

开展业务机会的一个极其高明的解

决方案。但遗憾的是，计划并没有如

期执行。

在 硅 谷 ，到 处 都 是 获 得 资 助 的

“烂点子”，而好的创意如果在错误

的时机出现，经常是得不到一分钱，

最 终 躲 不 过 融 资 失 败 的 厄 运 。 当

然，硅谷也有很多创业“金点子”，是让投资人

们蜂拥而至、“疯狂”追捧的。除此之外，就是

一些特例了。一些本能够满足市场需求的崭

新创意，被大多数投资人束之高阁。这些创

意原本富有生命力，也已经找到了部分资金

和客户群体，但是由于政策、经济大环境等多

种原因，却一直“苦苦挣扎”。“碧海播种”项目

就是其中之一。

不得不说，“碧海播种”项目是一个绝佳的

创意。为了解决海外创业企业日益增长的硅

谷创业需求，和美国联邦政府企业签证门槛之

间的矛盾，“碧海播种”项目的发起人们决定，

在 公 海 上 为 国 外 创 业 者 建 造 一 个 企 业 孵 化

器。这个设想，跳出了说服议会为海外创业企

业准入开“绿灯”的庸俗套路，成功弱化了美国

政策对海外创业者的负面影响，非常大胆。此

商业计划在 2011 年一经公布，就被视为硅谷

“疯狂创新”的一个代表作。根据预期，项目未

来的收入和利润将有三个来源：物业租金、资

本对接活动服务费和对在孵企业股权的投资

回报。

但不幸的是，“碧海播种”项目成为了美国

经济衰退的一个副产品，并没有如期募集到它

所需的全部 3000 万美元启动资金。截至目前，

只有一支名为关联资本的美国风险投资公司计

划投资 30万美元。

事实上，很多硅谷投资人对“碧海播种”项

目均持观望态度。他们认为，建设海上企业孵

化器，是一个“前无古人”的项目，目前还没有一

支有经验的团队，同时项目在海上运行，存在不

可抗的风险。况且，在公海上孵化海外创业企

业的市场也没有经过任何评估。同时海上孵化

器的可复制性，也是个不小的潜在问题。

在得不到硅谷资本的全力支持的情况下，

目前，该项目的发起人们开始和中国的投资机

构频繁接触，希望能够从海外募集到足够的启

动资金。如果“碧海播种”项目短期内不能募

集到更多的资金，它将成为硅谷非凡创意面临

穷途末路命运的众多项目之一。但也说不准，

创新中置之死地而后生的现象，实际上也并不

少见。 （文/杨靖 编译）

在公海上建企业孵化器在公海上建企业孵化器，，硅谷也硅谷也““差钱差钱””

由于部分社会团体假借合作社名义或利用

合作社组织，开展吸收公众存款或非法集资活

动，不仅给人民群众财产带来损失，同时也扰乱

了新兴的合作金融市场秩序。

中国村镇银行论坛秘书长蒋勇说，农民专业合

作组织缺失监管部门，现在很多农民专业合作社，在

民政部、工商局注册登记，但在资金互助的监管环节

上无管理机构和制度，人民银行、银监部门都不管，

当地政府金融办也不管，工商局只负责发营业执

照。因此，他建议政府加强监管，做好顶层设计。

中国人民大学农业与农村发展学院教授马

九杰提出，成立合作社联合组织，能够形成上下

垂直的自控监管，像荷兰的农业合作银行，它的

总行就像一个中央银行，它下面的分支机构中央

银行可以控制它，使它的风险可控。

他强调，合作金融一定要利用自身优势来自

控，不要依赖于外部的监管，一定要合规合法，把

握好度，不要打破合作金融应该具有的优势。

形成上下垂直监管 利用自身优势自控

当前，我国农民专业合作社蓬勃发展，但一

些合作社在经营合作社社员互助资金时，对业务

产品了解甚少，再加上没有规范的资金互助法律

文本及风控审核制度方法、没有专业的风控团

队，抓不住风控的核心。一旦遇到股金挤兑，承

受不了只能跑路躲风头。据悉，目前绝大部分信

用社没有完善的风险应对措施，缺少联合救助体

系，更是没有统一的风险控制机制。

“我们恒农合作团队由农业专家团队、经济专

家团队、律师团队、农业经济类大学生团队、农村金

融专家团队、风控团队等构成。特别是专业的法律

文本及社员互助流程，从源头控制合作社互助资金

风险。”王现奇说，恒农合作还与清华大学、中国农

业大学等高校进行密切合作，与全国多地农业技术

部门协作，为当地加盟商提供便捷式服务。

“在种植、养殖方面，我们有大学生项目分析

团队；在技术指导上，我们有农业专家及当地技

术指导人员。不仅如此，恒农合作每年举办不低

于 2 次全国加盟商项目推介会，召开不低于 3 次

区域性技术指导座谈会，从而实现在恒农合作大

平台下的优势互补。”王现奇说。

据悉，目前恒农合作经过发展先后在福建、青

海、海南、河北等地建立了自己的产业园及产品深

加工基地。通过实体投入、直接管理，保障其安全

放心，为当地农户创收致富、就业，拉动地方经济发

展作出贡献，也被多个省份推选为重点扶持对象。

完善风控机制 打造专家型产业园

据清科集团旗下私募通统计，8 月中外创

业投资及私募股权投资机构新募集基金共计

36 支，披露金额的 34 支基金显示新增可投中国

大陆资本量为 157.01 亿美元，环比上升 233.7%，

较去年同期的 11.54 亿美元的募资规模大幅度

上升 1260.7%。

8 月新募基金 50 支 有
政府背景17支

8 月新募集基金中，人民币基金共 30 支，

披 露 金 额 的 28 支 人 民 币 基 金 募 集 资 金 为

140.12 亿美元，占 8 月募集总额的 89.2%，平均

规模为 5.00 亿美元；6 支为外币基金，均披露

募资金额，募集总额为 16.88 亿美元，仅占 8 月

募集总额的 10.8%。

数据显示，8月新设立和新募集的基金共 50

支，其中拥有政府背景的基金就有 17支，这些由

政府牵头设立的基金主要投资于机械制造、基础

建设、清洁技术或集成电路等高新技术产业。此

类基金的运作模式是政府牵头设立特定投资方

向的基金，然后让具有丰富经验的投资机构负责

管理和向社会募资，在政府的监督下，投资机构

筛选符合标准的项目，以此达到引导社会资本流

向的目的。

创业引导基金大多由政府出资，并吸引有

关地方政府、金融、投资机构和社会资本，以股

权或债权等方式投资于创业风险投资机构或新

设创业风险投资基金，以支持创业企业发展的

专项资金。引导基金希望通过政府引导的方

式，支持初创和种子期的企业，克服单纯通过

市场配置创业投资资本的市场失灵问题，弥补

一般的投资机构主要投资于成长期、成熟期和

重建企业的不足。

政府通过基金参与 VC/PE 市场大体有两种

方式，一是政府设立新的风险机构和母基金，政

府通过与金融机构设立风险投资机构或母基金、

政府引导金的方式，新设风险投资机构和母基金

再募集投资子基金，子基金再投向种子期、起步

期等创业早期的企业，据清科集团旗下私募通数

据显示，本月政府设立的政府引导金和母基金有

8 支；另一种方式是政府牵头设立基金，直投资

项目公司。

清科分析师认为，创业风险投资中政府引

导基金的作用有四点：1.支持阶段参股，引导

基金向创业风险投资机构参股，并按事先约定

的条件和规定的期限，支持设立新的创业风险

投资机构，扩大对科技型中小企业的投资总

量；2.支持跟进投资，引导基金与创业风险投

资机构共同投资于初创期中小企业，以支持已

经设立的创业风险投资机构，降低其投资风

险；3.风险补助，对已投资于初创期高科技中

小企业的创业风险投资机构予以一定的补助，

增强创业投资机构抵御风险的能力；4.投资保

障，创业引导基金对有投资价值、但有一定风

险的初创期中小企业，在先期予以资助的同

时，由创业投资机构向这些企业进行股权投资

的基础上，引导基金再给予第二次补助，以解

决创业风险投资机构因担心风险、想投而不敢

投的问题，对于科技企业孵化器等中小企业服

务机构尤其适用。

加速成果转化 国家科
技成果转化引导基金设立创
业投资子基金

高新技术产业一直是创投的热门行业。为

促进科技成果资本化、产业化，加快实施国家科

技成果转化引导基金，今年，科技部、财政部联合

发布了国家科技成果转化引导基金设立创业投

资子基金管理暂行办法。该办法规定了设立子

基金的条件、标准和程序，对子基金的投资运作、

收入收缴、激励约束、资金管理和监督等提出明

确要求。

该办法在发挥市场配置科技资源等方面具

有突出特点:首先充分发挥市场配置科技资源的

决定性作用，运用创业投资引导机制，由财政科

技投入、金融资本、民间投资组建市场化运作的

创业投资基金，交由专业管理团队进行投资运

作，改变了以往政府组织选项目、评项目、管项目

的立项资助模式。其次充分发挥中央财政的引

导和放大作用，转化基金作为母基金。一方面加

强与地方政府设立的引导性基金（资金）合作，建

立中央和地方联动机制，另一方面加强对各类民

间投资的引导带动。第三通过建立科技成果转

化项目库，规定子基金对入库科技成果的投资比

例等措施，着力推进由财政性资金形成的科技成

果转化应用。通过转化基金培育和发展一批以

科技创新为主要投资方面的创业投资基金，增强

对科技企业的直接投资能力，有效提高直接融资

在企业融资中的比重，为科技创新营造良好的投

融资环境。

对于投资管理，该办法做出了“子基金投

资于转化国家科技成果转化项目库中科技成

果的企业的资金应不低于引导基金出资额的

3 倍，且不低于子基金总额的 50%；其他投资

方向应符合国家重点支持的高新技术领域；

所投资企业应在中国大陆境内注册”等具体

规定。

在子基金设立方面，该办法规定引导基金对

子基金的参股比例为子基金总额的 20%—30%，

且始终不作为第一大股东或最大出资人；子基金

存续期一般不超过 8 年。在子基金股权资产转

让或变现受限等情况下，经子基金出资人协商一

致，最多可延长 2年。
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